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Hungary – the Unfortunate World Record Holder  
of Inflations 

Frame 1 – Introducti on & Pr olog ue  
Introducti on page  

Scope 
This collection comprehensively examines one of the world's 
most brutal inflations happened in 1945/46. The Pengő cur-
rency, which was introduced in 1926, was the third currency of 
unlucky Hungary in a century soon. Both previous currencies 
(Forint/krajczár and Korona/fillér) were destroyed because of 
economical crises. But the Pengő has also lost its stability in the 
World War II between 1938 and 1945. Because of two occupa-

tions (German and Russian) looting and plundering of country 
almost complete. Moreover the Russian Red Army the army 
took literally everything that could be moved from the country 
and printed own ‘banknotes’ without any financial cover also, 
as a simple legalized robbery. This economic situation led to 
extreme Hyperinflation where prices doubled twice daily at 
the very end of this madness in July 1946! 

  

Ruins from 19th century Chain Bridge blown up during combats on January 18, 1945 

Finally, the return of national gold reserves – saved fortunately 
during escape from Russians in the war – made possible the 
introduction of a relative stable new monetary system, a new 
Forint-fillér. However, its slow devaluation started almost im-
mediately. The initial minimum of 12 fillér for postage is regret-
tably 400 times more today! 
Objectives 
The exhibit presents all special and emergency solutions like Local 
Rates and Issues, Postmaster Provisionals, mass ‘shingle’ use; 
rarities of foreign destinations and the early air mail service using 
own created abbreviations for easy follow increasing high numbers. 
Despite its relatively modern nature the best pieces of this col-
lecting field, now represent a high philatelic respect similar to 
that of the Hungarian classical era, which has significantly flour-
ished in recent decades. That topic has outstanding international 
importance because it is one of the highest inflation in the world. 

Contents 

Prologue: war time of Pengő 
1. Rates while fights still going on the country (local rates) 

Hyperinflation of Pengő in 1945-46  
2. Postmaster Provisionals (as emergency solutions) 
3. Inland mail 
4. Foreign mail 
5. Restarting of Air Mail service  

Epilogue: after the inflation  
6. Transition to Forint  

Highlights 
 Local Rates and Postmaster Provisionals  (frame 1) 
 Famous ‘dove’ covers  (frames 3&5) 
 Exotic foreign destinations  (frames 4&5) 
 Inflation Air Mail covers  (frame 5) 
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Magyarország, az inflációk balszerencsés világbajnoka
Téma 
Az 1926-ban bevezetett Pengő egy évszázadon belül már 
Magyarország harmadik fizetőeszköze volt. Mindkét korábbi 
valutát (Forint/krajczár és Korona/fillér) gazdasági válságok 
tették tönkre. Ám a Pengő is elvesztette stabilitását az 1938-
1945 között zajlott második világháborúban. A kétszeri 
megszállás (német, orosz) nyomán az ország lerombolása és 
kifosztása közel teljes volt. Sőt, az orosz Vörös Hadsereg maga 

hozott forgalomba banki fedezet nélküli papírpénzeket (ami 
valójában legalizált rablás) 1-től 1000 pengőig – és ez 
hamarosan „hiperinflációt” indított el. Szomorú világrekord-
ként ennek az őrületnek a végén az árak már naponta többször 
duplázódtak! Lásd alább budapesti legismertebb Lánchídját 
romokban és a „Vöröshadsereg Parancsnoksága / elfogadása 
minden fizetésnél kötelező” szöveget tartalmazó papírpénzét: 

    

A Magyarország fővárosát pusztító, soha nem feledhető barbarizmus és az ország kifosztásának mementói  

Végül a háborúban az oroszok elől való menekülés során 
megmentett nemzeti aranytartalékok visszaadása lehetővé tette 
egy viszonylag stabil monetáris rendszer, az új Forint 
bevezetését. Ennek fokozatos leértékelődése rögtön megindult, 
1968-tól felgyorsulva mindmáig tart. A legolcsóbb 12 filléres 
postai tarifa mostanra már ennek több mint 400-szorosa! 

Cél 
A kiállító célja, hogy küldeményeken mutassa meg a magyar 
családokat egy évszázadon belül háromszor is tönkretevő 
létbizonytalanságot. 

Viszonylag modern jellege ellenére az elmúlt évtizedekben 
jelentősen felvirágzott gyűjtői pálya legjobb darabjai ma már a 
korai magyar klasszikus bélyegkiadásokhoz hasonlóan magas 
filatéliai értéket jelentenek – főként Robert B. Morgan elmúlt 
évtizedek alatti kitartó tanulmányainak köszönhetően.

 

Felépítés 

Prológus: a pengő a háborús viszonyok között  

1. Tarifák az országban folyó frontharcok idején (1-2. sor) 
A pengő hiperinflációja (1945-46) 

2. Postamesteri provizóriumok (1. keret: 3-4. sor) 
3. Belföldi tarifák időszakai (2-3. keret) 
4. Külföldi levelek (4-5. keret) 
5. A légiposta szolgálat újraindítása (5. keret 2. fele) 

Epilógus: konszolidáció az infláció után 

6. Áttérés a forintra (5.keret utolsó sorában) 

Kulcsdarabok: 
1.keret  Helyi tarifák és postamesteri provizóriumok 
3. és 5. keret: ‘Galambos’ levelek 
4. és 5. keret  Különleges célországok 
5. keret  Légiposta levelek az infláció alatt 

Felhasznált irodalom: 
Robert B. Morgan:  The Hungarian Hyperinflation of 1945 -1946 – The Postage Rates and Postal History  of History's Most  

Impressive Inflation 2003 Chicago. + tanulmánycikk a légipostáról  Philatelica 2012/1. Műve magyar nyelven is elérhető itt:  
Szücs Károly és társai: A Mafitt életmű díját elnyert Robert B. Morgan méltatása, Philatelica 2024/1 
Szücs Károly – Tóth György:  A pengő-forint átmeneti  ideje, mint a pengőinfláció 28. díjperiódusa, Philatelica 2025/1 
dr. Bernáth Gábor Bodnar Zsolt Dán János Gazda István Lippai Pál dr. Nagy Ferenc Pákozdi László és Varjasi Béla  

írásai: MBM IV-V, 1967-71 Budapest; Filatéliai Szemle/Bélyegvilág; Philatelica; and The London Philatelist. 
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SZINOPSZIS 
MAGYARORSZÁG: AZ INFLÁCIÓK BALSZERENCSÉS VILÁGBAJNOKA

 

JELENTŐSÉG ÉS A TÉMA KEZELÉSE 

A második világháború befejeztével a világ va-

laha ismert leghevesebb inflációja zajlott le Magyar-

országon 1945. május 1. és 1946. július 31. között. 

Ezalatt 27-szer változott meg az összesen 33 postai 

szolgáltatásfajta. A 2008-as infláció Zimbabwéban 

vagy a venezuelai 2019-es messze volt a pengő-

infláció csúcspontjától, amikor az árak végül már 

naponta duplázódtak. A postai tarifákból számítva 

ez éves szinten kétmilliárd százalék! 

Ahogy a téma népszerűsége nőtt, az elmúlt évti-

zedekben egyre fokozódott a verseny az inflációs 

levelekért. A kiállítható levelek száma ugyanis erősen 

korlátozott. Egy filatéliai szakirodalomban publikált 

nemzetközi felmérés kimutatta, hogy mintegy 15 

ezer levél maradt fenn, melyeknek azonban csak egy 

kis hányada igazán kiállítási minőségű.  

Több filatelista generáció közel fél évszázadnyi 

kutatói és kiállítási munkásságának eredménye, hogy e 

rendkívül bonyolult sokféleséget tartalmasan, jól rend-

szerezve és e gyűjteményben remélhetőleg érdekesen 

is mutathassuk be. 

FELÉPÍTÉS 

A legritkább kulcsdarabok közt megtalálható va-

lamennyi postamesteri provizórium, némelyik még 

változatokban is, melyek minden pengőinflációs gyűj-

temény koronaékszerei. Ezek jelentőségét hangsú-

lyozza az országon áthaladó frontharcok nyomán 

újrainduló postaszolgálat önkényes helyi tarifáit kö-

vető, egy helyre való összegyűjtésük. 

A kiállító újítása az időszakok szokásos tárgyalá-

sa elé az infláció előzményeit és a provizóriumokat 

időrendben kiemelő bevezető keret. Ezt követi a há-

rom fő szolgáltatásfajta (belföld, külföld és légiposta), 

e csoportokon belül a díjidőszakok sorrendjében. 

A fejlécben az időszakok sorszáma, kezdő- és be-

fejező napja, valamint az infláció gyorsulását mutató, 

jellemző postai tarifákból számított % teszi jól követ-

hetővé az infláció menetét. 

Az időszakok első lapja díjkivonatot tartalmaz, és 

a korábbi tarifa elfogadására engedett, egyre rövidü-

lő „türelmi” időt. A bemutatott darabok feladási dá-

tuma és rendeltetési helye alatti összetett díjszámí-

tás a fejléchez és az időszak kivonatához hasonlítva 

szempillantásnyi idő alatt könnyen követhető. 

A KERETEK TARTALMA 

 

 

A „türelmi idők" levelei értelemszerűen az idő-

szakok elején találhatók, amit a leginkább figyelemre 

méltó szolgáltatásfajták vagy rendkívüli esetek kö-

vetnek. Ahol a hellyel való gazdálkodás miatt indokolt 

volt, néhány időszakban még a türelmi idős levelek 

helyett is inkább ilyen különlegességek szerepelnek. 

KIHÍVÁSOK 

• Összefüggő történetet kell érthetően bemutatni 

a szokásos kiállítási anyagokhoz képest jóval számo-

sabb változás miatt különösen bonyolult témában.  

• A mindennapi életben gyakorlatilag ismeretlen, 

extrém nagy pénzértékekkel való számításokat kell 

világosan követhetővé tenni. 

• Ritkaság: a fennmaradt anyag díjidőszakok sze-

rint 27-felé oszlik, ezért sok küldeményfajtából csak 

pár darabot, esetenként egyet se ismerünk  

• Minőség: mindenütt az elérhető legjobb anyag 

szerepeljen, figyelembe véve, hogy a háború utáni 

időszakban fennálló súlyos papírhiány rossz minőségű 

papírok, régebbről megmaradt borítékok és levelező-

lapok használatára kényszerítette a feladókat. 
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KIVÁLASZTÁSI SZEMPONTOK 

• A darabok minél többféle különleges szolgálta-

tási díjat, felhasználási módot, kezelési jelzést és 

úticélt mutatnak be, minden díjidőszakot az adott 

terjedelemben lehetséges legnagyobb teljességgel. 

KUTATÁS ÉS TANULMÁNY 

1980 előtt csak  magyar nyelvű szakirodalom létezett. 

Többségük a hagyományos gyűjtéshez kapcsolódott, 

és csak nagyon kevés tárgyalta kifejezetten a posta-

történeti vonatkozásokat.  Elsőként R.B. Morgan ké-

szített ilyen rendszerezést, 2003-ban „A magyar hi-

perinfláció 1945-1946-ban: a postai díjszabás és a 

postatörténet a történelem leglenyűgözőbb infláció-

jában" címmel angol nyelven. E nagyszerű mű digitá-

lis formában nemrég magyarul is elérhetővé vált a 

kiállító elmúlt évben készített fordításában (ami 

a gyűjtemény teljes anyagával együtt elérhető a be-

vezető lapon megadott QR kódokkal).   

Egy inflációt követő rövid időszaknak az utolsó lapokon 

látható átmeneti kezelésű légiposta leveleit nemzet-

közi szinten e gyűjtemény mutatja be elsőként, ami 

tulajdonképp az inflációt záró 28. időszak felfedezése! 

RITKASÁG 

A ritkasági állítások azon az éveken át folyt és a kiállí-

tási lapokon publikált kutatáson alapulnak, amit a té-

mával foglalkozók a múlt század utolsó évtizedében 

végeztek, minden számukra elérhető forrás alapján 

ismert küldeményről, és egyúttal a készpénzes kül-

demények postai „ellenőrzőszám" bélyegzéseiről is.  

ELÉRT CÉLOK 

1. A gyűjtemény módszeresen foglalkozik a tü-

relmi idő alkalmazásának példáival, melyeknél a pos-

tai gyűjtőládákból kivett korábbi bérmentésű levelek 

hiányát rövid ideig még nem portózták. Ez a fennma-

radt anyag 3%-ánál kevesebb esetben fordul elő. 

2. A keresett híres „galambos" (csak pár napig 

érvényben levő billió pengő címletű bélyegekkel 

bérmentesített) levelekből számos válogatott dara-

bot mutat be a legkiemelkedőbbek közül. 

3. Rendeletek szerint a postakapcsolat külfölddel 

1945. augusztus 6-tól fokozatosan egyre több ország-

gal létrejött ugyan, de jószerint csak 1945 végétől 

lelhető fel és sok országgal egyáltalán nem is létezik. 

Talán a legnagyobb kihívás volt az olyan egzotikus 

célországok leveleinek megtalálása, mint: Ausztrália, 

Ceylon, Dél-Afrika, Egyiptom, Hawaii, India, Mexikó, 

Liechtenstein, Sarawak és Új-Zéland (10 ország). 

Nincs más gyűjtemény ebből az időszakból ilyen sok 

különböző desztinációval (32 ország). 

4. A légiposta szolgálat 1946. május 1-én indult 

újra, és a hiperinfláció alatt mindössze 92 napig tar-

tott. A légiposta felárat készpénzben kellett megfi-

zetni és ezt naponta változó árfolyamon számolták át 

a svájci aranyfrankot pengőre. A gyűjtők jelenleg 80 

inflációs légiposta levelet tartanak nyilván. A normál 

belföldi és külföldi küldeményektől eltérően a lég i-

posta időszakok bemutatása terjedelmi okból a a 

legkiemelkedőbb darabokra, valamint az első és utol-

só időszakokra szorítkozik. E lapokon az alábbi kulcs-

darabok láthatók: 

• az infláció ismert legkorábbi légiposta levele;  

• a Pan Am légitársaság Prága-New York nyitójára-

tával továbbított, legmagasabb súlyfokozatú levél;  

• és az egyetlen bélyeggel bérmentesített levél. 

BEMUTATÁS 

A rendkívüli, rendszerint egyedi, vagy csak néhány 

példányban létező darabok piros keretűek. Ezek 

mindegyike AIEP szakértői tanúsítvánnyal rendelkezik 

és (cert) jelzéssel van ellátva. A különleges figyelmet 

érdemlő szövegrészek szintén pirossal kiemeltek. 

A kiállító a pengő inflációs többszöröseinek jelölésére 

a 2. keret elején leírt új rövidítési rendszert alkalmaz 

a számítások legjobb követhetővé tételéhez. 

IRODALOM/BIBLIOGRÁFIA 

A korai filatéliai szakirodalom jegyzéke megtalálható 

R.B. Morgan fent említett alapvető szakirodalmi for-

rásban (p261-264). Ezt egészítik ki a könyv 2003-as 

megjelenését követő alábbi publikációk: 

2011: Dr. Bernáth Gábor: Nyíregyháza I. és II. kiadás 

bélyegei, Nyíregyháza levelezőlapok (1944-1945). 

Budapest-Gyál Dr. Bernáth Gáborné dr. Balogh Róza 

kiadása. 

2012: R.B. Morgan: Légiposta az 1946. évi hiperinflá-

ció idején. Philatelica 12/1, Mafitt 

2012-24: Dr. Nagy Ferenc, Dán János és dr. Lővei 

György számos írása a Budapest-tarifáról. Philatelica 

12/1-24/1. Mafitt 

2021-23: Florent Tricot: három tanulmány a Hiperinf-

láció alatti díjhiány számításról és portózásról. 

Philatelica 21/1-23/2. Mafitt 

2023: Dr. Bodnár Zsolt: Hungary: The Zagyvapálfalva 

Postmaster Provisionals. Recent Discoveries and 

Updates. The London Philatelist 2023. szept. RPSL 
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SYNOPSIS 
HUNGARY – THE UNFORTUNATE WORLD RECORD HOLDER OF INFLATIONS
 

IMPORTANCE AND TREATMENT 

After the end of World War II, between May 1, 

1945 and July 31, 1946, the world's most intense 

Hyperinflation took place in Hungary. The total of 33 

types of postal services changed 27 times during this 

time. The inflation in 2008 in Zimbabwe or the infla-

tion in 2019 in Venezuela was far from the peak of 

the pengo inflation, when prices finally doubled daily. 

In terms of postal rates, this corresponds to two bil-

lion percent in yearly level! 

As the popularity of the subject has grown, the 

competition for mailing of inflation has intensified in 

recent decades. Namely, the number of quality letters 

that can be exhibited is strictly limited. An international 

survey published in philatelic literature showed that 

about 15 thousand letters have survived. However, only 

a small proportion of which are truly exhibition quality. 

It is the result of nearly half a century of re-

search and exhibition work by some generations of 

philatelists that we are able to present this extremely 

complex diversity in a meaningful, well-organized 

and hopefully interesting way.  

STRUCTURE 

Among the rarest key pieces are all the ‘Postmas-

ter Provisionals’ some even in variations which are 

crown jewels of every Pengő-inflation collection. Their 

significance is emphasized by their gathering in one 

place in the introductory frame, following the arbitrary 

local tariffs of the postal service restarting in the wake 

of the frontline fighting across the country. 

The exhibitor's innovation is the chronological 

highlighting of pre-inflation history and the weird provi-

sional solutions in the introductory frame before the 

usual discussion of periods. This is followed by the three 

main types of services (inland, foreign and airmail), 

within them in the order of the rate periods. 

The header shows the serial number, start and 

end date of the rate periods, and a % – calculated 

from typical postal tariffs – shows the acceleration of 

inflation, making its course easy to follow. 

At the beginning of each period, a rate extract is 

shown. Below the increasingly shorter grace time for 

accepting previous tariff. The complex fee calculation 

under the shipping date and destination of presented 

pieces can be easily followed in blink of an eye, com-

pared to the header and the period summary. 

CONTENTS OF FRAMES 

 

The grace time letters are logically the first 

pieces of all periods, followed by the most notewor-

thy types of service or extraordinary cases. Where it 

was justified due to space management, in some 

periods such special features are included instead of 

a ‘normal’ grace period letter. 

CHALLENGES 

• To present a coherent story in a clear manner on 

such an extremely complex subject due to magnitude 

more changes as in usual topics of postal history. 

• Calculations with unusual large amounts in 

everyday life must be made easily to follow. 

• Rarity: the remaining material is divided into 27 

parts according to rate periods, so only known a few 

pieces of many types of mail or sometimes none at all. 

• The best quality available has been acquired 

everywhere, taking into account that during the diffi-

cult post-war period, severe paper shortages forced 

the population to use poor quality paper. 

• The exhibitor's own collection activity has to 

make a significant contribution to the material re-

vealed by the predecessor researchers. 

SELECTION CRITERIA 

The pieces present as many special service fees, usage 
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methods, handling indications and destinations as pos-

sible, covering all fee periods as completely as possible 

within the given scope. 

RESEARCH AND STUDY 

Before 1980, all philatelic literature of Pengő-

inflation was written in Hungarian. Most of it was 

related to traditional collecting, and very few dealt 

specifically with postal history aspects. R.B. Morgan 

was the first to publish such a system in 2003 under 

the title "Hungarian Hyperinflation 1945-1946: Post-

age Rates and Postal History in History's Most Fasci-

nating Inflation". This great work has recently be-

come available in digital form in Hungarian in a trans-

lation prepared by the exhibitor last year (which is 

available together with the entire collection using QR 

codes provided on the introductory page).  

This collection on the last pages is the first to present 

on an international level the temporary airmail let-

ters in a short period following the inflation, which is 

actually the discovery of an ending 28th period! 

RARITY 

The rarity statements are based on research pub-

lished only in exhibition pages, which was conducted 

in the last decade of the former century with the 

involvement all of those interested in the subject, on 

the ‘known’ philatelic items based on all sources 

available to them, as well as on ‘control number’ 

stampings of the postal offices for cash payments. 

ACHIEVED GOALS 

1. The exhibit shows mostly in all rate period ex-

amples for applications of grace time, in which previ-

ously postage-paid letters taken from postal collec-

tion boxes were not postage-paid for some time. 

Such letters account for less than 3% of the remain-

ing material. 

2. It presents a selection of the most outstanding 

pieces of the famous ‘pigeon letters‘ (using with 

trillion pengő definitive’s valid for only a few days). 

3. According to regulations, postal communica-

tion with foreign countries was gradually established 

from August 6, 1945, but it can only be found from 

the end of 1945 and does not exist at all with many 

countries.  

Perhaps the biggest challenge was finding letters 

from exotic destination countries such as: Australia, 

Ceylon, Egypt, Hawaii, India, Mexico, Liechtenstein, 

New Zealand, Sarawak and South Africa (10 countries). 

There is no other collection from this period with so 

many different destinations (32 countries). 

4. The airmail service resumed on 1 May 1946 

and lasted only 92 days during the hyperinflation. The 

airmail surcharge had to be paid in cash and was con-

verted into Swiss gold francs at a daily changing ex-

change rate. Collectors currently have 80 inflationary 

airmail letters on file. Since it is not practical to discuss 

each period in five frames for reasons of length, the 

presentation of airmail is limited to the earliest and 

latest period items and the most outstanding pieces, 

among which the following unique key pieces: 

• the earliest known airmail letter of inflation; 

• a letter sent on the inaugural Prague-New York 

flight of Pan Am Airlines, moreover one of the two 

known with the highest weight rate; 

• the only franking with adhesive postage stamps. 

DISPLAY 

Exceptional pieces, unique or existing in only a few 

copies, are framed in red. All of them are certified by 

acknowledged experts and marked with (cert). Texts 

that deserve special attention are highlighted in red. 

The exhibitor uses an own new abbreviation system 

– described at the beginning of frame 2 – to indicate 

the inflation multiples of the pengő in order to make 

the calculations as easy to follow as possible. 
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Gyál published by dr. Bernáth Gáborné dr. Balogh Róza. 

2012: R.B. Morgan: ’Légiposta az 1946. évi hiperinfláció 
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several writings about local rates in Budapest Philatelica 

12/1-24/1. Mafitt 

2021-23: Florent Tricot: articles on calculating premium 
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Frame 1: Introduction – Prologue – Wartime local rates and Postmaster provisionals
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Frame 2: Inland Mail by periods 1 -8 of Hyperinflation
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21. (221) 22. (222) 23. (223) 24. (224)
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Frame 3: Inland Mail by periods 9 -27 of Hyperinflation
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45. (341) 46. (342) 47. (343) 48. (344)
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Frame 4: Foreign Mail by periods 1-17
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Frame 5: Foreign mail (continued) Restart of air mail & Epilogue: the consolidation with Forint-fillér
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