Hungary — the Unfortunate World Record Holder
of Inflations

Scope
This collection comprehensively examines one of the world's

most brutal inflations happened in 1945/46. The Pengd cur-
rency, which was introduced in 1926, was the third currency of
unlucky Hungary in a century soon. Both previous currencies
(Forint/krajczar and Korona/fillér) were destroyed because of
economical crises. But the Peng6 has also lost its stability in the
World War Il between 1938 and 1945. Because of two occupa-
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Finally, the return of national gold reserves — saved fortunately
during escape from Russians in the war — made possible the
introduction of a relative stable new monetary system, a new
Forint-fillér. However, its slow devaluation started almost im-
mediately. The initial minimum of 12 fillér for postage is regret-
tably 400 times more today!

Objectives

The exhibit presents all special and emergency solutions like Local
Rates and Issues, Postmaster Provisionals, mass ‘shingle’ use;
rarities of foreign destinations and the early air mail service using
own created abbreviations for easy follow increasing high numbers.
Despite its relatively modern nature the best pieces of this col-
lecting field, now represent a high philatelic respect similar to
that of the Hungarian classical era, which has significantly flour-
ished in recent decades. That topic has outstanding international
importance because it is one of the highest inflation in the world.

Literature

R. B. Morgan: The Hungarian Hyperinflation of 1945 -1946 — The Postage Rates and Postal History of History's
Most Impressive Inflation. 2003 Chicago (handbook of 266 p.) + a study about airmail in Philatelica 2012/1
R.B. Morgan the Honouring winner of the Mafitt Lifetime Achievement Award, Philatelica 2024/1
Studies in the following publications: Monograph of Hungarian Stamps vol. IV-V, 1967-71 Budapest; Filatéliai Szemle;
Bélyegvildg; Philatelica; and The London Philatelist September, 2023.
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This exhibit in PDF
tions (German and Russian) looting and plundering of country
almost complete. Moreover the Russian Red Army the army
took literally everything that could be moved from the country
and printed own ‘banknotes’ without any financial cover also,
as a simple legalized robbery. This economic situation led to
extreme Hyperinflation where prices doubled twice daily at
the very end of this madness in July 1946!

Progress of inflation on definitive stamps
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Ruins from 19" century Chain Bridge blown up during combats on January 18, 1945

Contents

Prologue: war time of Pengé

1. Rates while fights still going on the country (local rates)
Hyperinflation of Peng6 in 1945-46

2. Postmaster Provisionals (as emergency solutions)

3. Inland mail

4. Foreign mail

5. Restarting of Air Mail service

Epilogue: after the inflation
6. Transition to Forint

Highlights
Local Rates and Postmaster Provisionals (frame 1)
Famous ‘dove’ covers (frames 3&5)
Exotic foreign destinations (frames 4&5)
Inflation Air Mail covers (frame 5)

Translated book by the exhibitor

Hungarian version

K. Sziics—Gy. Toth: Peng6-forint transition can be considered the 28th tariff period of inflation, Philatelica 2025/1
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Certificates marked as (cert). Dates are by Hungarian CDS convention ‘yyyy.mm.dd’
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(Egy korabbi bevezet6 lap magyarul

Magyarorszag, az inflaciok balszerencsés vilagbajnoka

Téma

Az 1926-ban bevezetett Pengd egy évszazadon bellil mar
Magyarorszag harmadik fizet6eszkdze volt. Mindkét kordbbi
valutat (Forint/krajczar és Korona/fillér) gazdasagi valsagok
tették tonkre. Am a Peng§ is elvesztette stabilitdsat az 1938-
1945 kozott zajlott mdsodik vildghaboruban. A kétszeri
megszallas (német, orosz) nyoman az orszag leromboldsa és
kifosztasa kozel teljes volt. S6t, az orosz Vords Hadsereg maga

Gyditemény PDF
hozott forgalomba banki fedezet nélkilli papirpénzeket (ami
valdjdban legalizalt rablas) 1-t6l 1000 pengbig — és ez
hamarosan , hiperinflaciét” inditott el. Szomoru vildgrekord-
ként ennek az 6riiletnek a végén az arak mar naponta tébbszor
dupldzodtak! Lasd alabb budapesti legismertebb Lanchidjat
romokban és a ,Voroshadsereg Parancsnoksaga / elfogadasa

minden fizetésnél kdtelez6” szoveget tartalmazé papirpénzét:

- AVoroshadsercg Parancsnoksédga
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ELFOGADASA MINDEN FIZETES NEL ROTELEZS
HAMNBITASA HADITORVEN
unu'rzmm

HADITORVENYEK SZERINT

A Magyarorszdg févdrosdt pusztité, soha nem feledhetd barbarizmus és az orszdg kifosztdsdnak mementai

Végll a haboruban az oroszok el6l vald6 menekiilés sordn
megmentett nemzeti aranytartalékok visszaadasa lehetévé tette
egy viszonylag stabil monetdris rendszer, az UGj Forint
bevezetését. Ennek fokozatos leértékel6dése rogton megindult,
1968-t6l felgyorsulva mindmaig tart. A legolcsébb 12 filléres
postai tarifa mostanra mar ennek tobb mint 400-szorosa!

Cél

A kidllitd célja, hogy kiildeményeken mutassa meg a magyar
csalddokat egy évszdzadon bellil haromszor is tonkretevé
|étbizonytalansagot.

Viszonylag modern jellege ellenére az elmult évtizedekben
jelent6sen felviragzott gylijtGi palya legjobb darabjai ma mar a
korai magyar klasszikus bélyegkiadasokhoz hasonléan magas
filatéliai értéket jelentenek — f6ként Robert B. Morgan elmult
évtizedek alatti kitartd tanulmanyainak kodszonhetben.

Felhasznalt irodalom:

Robert B. Morgan: The Hungarian Hyperinflation of 1945 -1946 — The Postage Rates and Postal History of History's Most =
Impressive Inflation 2003 Chicago. + tanulmdnycikk a légipostdrdl Philatelica 2012/1. Miive magyar nyelven is elérhetd itt. 'H" o)

Sziics Karoly és tarsai: A Mdfitt életm(i dijat elnyert Robert B. Morgan méltatdsa, Philatelica 2024/1

Sziics Karoly — Toth Gyérgy: A pengd-forint dtmeneti ideje, mint a pengdinfldcio 28. dijperiddusa, Philatelica 2025/1

dr. Berndth Gabor Bodnar Zsolt Ddan Janos Gazda Istvdn Lippai Pal dr. Nagy Ferenc Pakozdi LdszIo és Varjasi Béla

Felépités
Prolégus: a pengd a haborus viszonyok kdzott

1. Tarifak az orszagban folyé frontharcok idején (1-2. sor)
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A pengd hiperinflacidja (1945-46)

2. Postamesteri provizoriumok (1. keret: 3-4. sor)

3. Belfoldi tarifak idGszakai (2-3. keret)

4. Kiilfoldi levelek (4-5. keret)

5. A légiposta szolgalat ujrainditasa (5. keret 2. fele)

Epilogus: konszolidacié az inflacié utan
6. Attérés a forintra (5.keret utolsé soraban)
Kulcsdarabok:

1.keret
3. és 5. keret:

4, és 5. keret
5. keret

Helyi tarifdk és postamesteri provizériumok
‘Galambos’ levelek

Kilonleges célorszagok

Légiposta levelek az inflacid alatt
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, SZINOPSZIS , ,
MAGYARORSZAG: AZ INFLACIOK BALSZERENCSES VILAGBAJNOKA

JELENTOSEG ES A TEMA KEZELESE

A masodik vildghaborid befejeztével a vilag va-
laha ismert leghevesebb infldcidja zajlott le Magyar-
orszagon 1945. majus 1. és 1946. julius 31. kozott.
Ezalatt 27-szer vdltozott meg az 6sszesen 33 postai
szolgéltatasfajta. A 2008-as inflacié Zimbabwéban
vagy a venezuelai 2019-es messze volt a peng6-
inflacié csucspontjatél, amikor az arak végil mar
naponta duplazddtak. A postai tarifakbdl szamitva
ez éves szinten kétmilliard szazalék!

Ahogy a téma népszerlisége nétt, az elmult évti-
zedekben egyre fokozddott a verseny az inflacids
levelekért. A kidllithatd levelek szama ugyanis erésen
korldtozott. Egy filatéliai szakirodalomban publikalt
nemzetkozi felmérés kimutatta, hogy mintegy 15
ezer levél maradt fenn, melyeknek azonban csak egy
kis hanyada igazan kidllitasi minGségd.

Tobb filatelista generacio kozel fél évszazadnyi
kutatoi és kiallitasi munkdssaganak eredménye, hogy e
rendkiviil bonyolult sokféleséget tartalmasan, jol rend-
szerezve és e gylijteményben remélhetdleg érdekesen
is mutathassuk be.

FELEPITES

A legritkabb kulcsdarabok kézt megtalalhaté va-
lamennyi postamesteri provizérium, némelyik még
valtozatokban is, melyek minden pengdinflacids gydj-
temény koronaékszerei. Ezek jelent6ségét hangsu-
lyozza az orszdgon 4athaladd frontharcok nyoman
Ujrainduld postaszolgalat dnkényes helyi tarifdit ko-
vetd, egy helyre vald Osszegydjtésik.

A kidllito djitdsa az id6szakok szokdsos targyala-
sa elé az inflacid el6zményeit és a provizériumokat
idérendben kiemelS bevezet§ keret. Ezt koveti a ha-
rom f6 szolgaltatasfajta (belfold, kilfold és légiposta),
e csoportokon belil a dijid6szakok sorrendjében.

A fejlécben az id6szakok sorszama, kezd6- és be-
fejez6 napja, valamint az inflacié gyorsuldasat mutato,
jellemz6 postai tarifakbol szamitott % teszi jol kdvet-
het6vé az inflacio menetét.

Az idGszakok elsé lapja dijkivonatot tartalmaz, és
a korabbi tarifa elfogadasara engedett, egyre rovidu-
16 ,tiirelmi” id6t. A bemutatott darabok feladasi da-
tuma és rendeltetési helye alatti dsszetett dijszami-
tds a fejléchez és az id@szak kivonatahoz hasonlitva
szempillantasnyi id6 alatt kdnnyen koévethetd.
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A KERETEK TARTALMA

Prolégus: helyi tarifak a Il. vilaghabort idején

Postamesteri provizériumok 1945/46

Belféldi tarifak a hiperinflacid
osszesen 27 dijiddszakaban
1945/46

Kilfoldi levelezés
dijiddszakok szerint
1945/46

A légiposta szolgalat Gjrainditasa
1946 majus-jalius
Epilogus: az uj forint pénznem

A turelmi id6k" levelei értelemszerlen az id6-
szakok elején taldlhatdk, amit a leginkabb figyelemre
méltd szolgdltatdsfajtak vagy rendkiviili esetek ko-
vetnek. Ahol a hellyel valé gazdalkodas miatt indokolt
volt, néhany idGszakban még a tiirelmi id6s levelek
helyett is inkabb ilyen kilénlegességek szerepelnek.

KIHIVASOK

o Osszefiiggd torténetet kell érthetéen bemutatni
a szokasos kiallitdsi anyagokhoz képest jéval szamo-
sabb valtozas miatt kiilondsen bonyolult témaban.

¢ A mindennapi életben gyakorlatilag ismeretlen,
extrém nagy pénzértékekkel valé szamitdsokat kell
vilagosan kdvethetévé tenni.

e Ritkasag: a fennmaradt anyag dijid6szakok sze-
rint 27-felé oszlik, ezért sok kiildeményfajtabdl csak
par darabot, esetenként egyet se ismeriink

* Mindség: mindeniitt az elérheté legjobb anyag
szerepeljen, figyelembe véve, hogy a haboru utani
id6szakban fennadlld sulyos papirhidny rossz mingségli
papirok, régebbrél megmaradt boritékok és levelez6-
lapok hasznalatara kényszeritette a feladdkat.



KIVALASZTASI SZEMPONTOK

¢ A darabok minél tobbféle kiilonleges szolgdlta-
tasi dijat, felhasznaldsi maddot, kezelési jelzést és
Uticélt mutatnak be, minden dijidészakot az adott
terjedelemben lehetséges legnagyobb teljességgel.

KUTATAS ES TANULMANY

1980 el6tt csak magyar nyelv(i szakirodalom |étezett.
Tobbségik a hagyomdanyos gydjtéshez kapcsolédott,
és csak nagyon kevés targyalta kifejezetten a posta-
torténeti vonatkozasokat. Els6ként R.B. Morgan ké-
szitett ilyen rendszerezést, 2003-ban ,,A magyar hi-
perinfldcid 1945-1946-ban: a postai dijszabds és a
postatérténet a térténelem leglenylig6zébb infldcio-
jaban" cimmel angol nyelven. E nagyszer(i mU digita-
lis formaban nemrég magyarul is elérhetévé valt a
kigllité elmult évben készitett forditasaban (ami
a gyljtemény teljes anyagdval egyiitt elérhetd a be-
vezetd lapon megadott QR kddokkal).

Egy infldciot kévet6 révid idészaknak az utolsé lapokon
|athatd atmeneti kezelés( légiposta leveleit nemzet-
kozi szinten e gydjtemény mutatja be els6ként, ami
tulajdonképp az infldcidt zaré 28. idészak felfedezése!

RITKASAG

A ritkasagi allitasok azon az éveken at folyt és a kialli-
tasi lapokon publikalt kutatdson alapulnak, amit a té-
maval foglalkozék a mult szazad utolsé évtizedében
végeztek, minden szamukra elérhetd forrds alapjan
ismert kiildeményrdl, és egyuttal a készpénzes kil-
demények postai , ellenérzészam" bélyegzéseirél is.

ELERT CELOK

1. A gyljtemény moddszeresen foglalkozik a tii-
relmi idé alkalmazasanak példaival, melyeknél a pos-
tai gy(jt6ladakbdl kivett kordbbi bérmentésd levelek
hidnyat rovid ideig még nem portdztak. Ez a fennma-
radt anyag 3%-anal kevesebb esetben fordul eld.

2. A keresett hires ,galambos" (csak par napig
érvényben levé billié pengé cimletli bélyegekkel
bérmentesitett) levelekbél szamos valogatott dara-
bot mutat be a legkiemelked6bbek kozdil.

3. Rendeletek szerint a postakapcsolat kilfélddel
1945. augusztus 6-tol fokozatosan egyre tobb orszag-
gal létrejott ugyan, de joszerint csak 1945 végétdl
lelhetd fel és sok orszaggal egyaltalan nem is létezik.
Taldan a legnagyobb kihivas volt az olyan egzotikus
célorszagok leveleinek megtaldlasa, mint: Ausztrdlia,
Ceylon, Dél-Afrika, Egyiptom, Hawaii, India, Mexiko,
Liechtenstein, Sarawak és Uj-Zéland (10 orszdg).
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Nincs mas gyljtemény ebbdl az idészakbdl ilyen sok
kiilénb6z6 desztindcidval (32 orszag).

4. A légiposta szolgalat 1946. majus 1-én indult
Ujra, és a hiperinflacié alatt mind6ssze 92 napig tar-
tott. A légiposta felarat készpénzben kellett megfi-
zetni és ezt naponta valtozé arfolyamon szamoltak at
a svajci aranyfrankot pengdre. A gylijték jelenleg 80
inflacids légiposta levelet tartanak nyilvan. A normal
belfoldi és kulfoldi kildeményektdl eltérGen a légi-
posta id6szakok bemutatdsa terjedelmi okbdl a a
legkiemelked6bb darabokra, valamint az elsé és utol-
so id6szakokra szoritkozik. E lapokon az aldbbi kulcs-
darabok lathatok:

e az inflacidé ismert legkorabbi légiposta levele;

* a Pan Am légitarsasag Praga-New York nyitéjara-
taval tovabbitott, legmagasabb sulyfokozatu levél;

* és az egyetlen bélyeggel bérmentesitett levél.

BEMUTATAS

A rendkivili, rendszerint egyedi, vagy csak néhany
példanyban létez6 darabok piros keretliek. Ezek
mindegyike AIEP szakért6i tanusitvannyal rendelkezik
és (cert) jelzéssel van elldtva. A kiilonleges figyelmet
érdeml§ szévegrészek szintén pirossal kiemeltek.

A kiallitdé a peng6 inflacids tobbszoroseinek jeldlésére
a 2. keret elején leirt dj roviditési rendszert alkalmaz
a szamitasok legjobb kévethetévé tételéhez.

IRODALOM/BIBLIOGRAFIA

A korai filatéliai szakirodalom jegyzéke megtaldlhato
R.B. Morgan fent emlitett alapvet6 szakirodalmi for-
rasban (p261-264). Ezt egészitik ki a konyv 2003-as
megjelenését kovetd alabbi publikaciok:

2011: Dr. Berndath Gabor: Nyiregyhaza I. és Il. kiadas
bélyegei, Nyiregyhdza levelez6lapok (1944-1945).
Budapest-Gyal Dr. Bernath Gaborné dr. Balogh Roza
kiadasa.

2012: R.B. Morgan: Légiposta az 1946. évi hiperinfla-
cié idején. Philatelica 12/1, Mafitt

2012-24: Dr. Nagy Ferenc, Dan Janos és dr. Lévei
Gyorgy szamos irasa a Budapest-tarifardl. Philatelica
12/1-24/1. Mafitt

2021-23: Florent Tricot: hdarom tanulmany a Hiperinf-
lacié alatti dijhidany szamitasrdl és portdzasrol.
Philatelica 21/1-23/2. Mafitt

2023: Dr. Bodnar Zsolt: Hungary: The Zagyvapalfalva
Postmaster Provisionals. Recent Discoveries and
Updates. The London Philatelist 2023. szept. RPSL



SYNOPSIS
HUNGARY — THE UNFORTUNATE WORLD RECORD HOLDER OF INFLATIONS

IMPORTANCE AND TREATMENT

After the end of World War Il, between May 1,
1945 and July 31, 1946, the world's most intense
Hyperinflation took place in Hungary. The total of 33
types of postal services changed 27 times during this
time. The inflation in 2008 in Zimbabwe or the infla-
tion in 2019 in Venezuela was far from the peak of
the pengo inflation, when prices finally doubled daily.
In terms of postal rates, this corresponds to two bil-
lion percent in yearly level!

As the popularity of the subject has grown, the
competition for mailing of inflation has intensified in
recent decades. Namely, the number of quality letters
that can be exhibited is strictly limited. An international
survey published in philatelic literature showed that
about 15 thousand letters have survived. However, only
a small proportion of which are truly exhibition quality.

It is the result of nearly half a century of re-
search and exhibition work by some generations of
philatelists that we are able to present this extremely
complex diversity in a meaningful, well-organized
and hopefully interesting way.

STRUCTURE

Among the rarest key pieces are all the ‘Postmas-
ter Provisionals’ some even in variations which are
crown jewels of every Peng6-inflation collection. Their
significance is emphasized by their gathering in one
place in the introductory frame, following the arbitrary
local tariffs of the postal service restarting in the wake
of the frontline fighting across the country.

The exhibitor's innovation is the chronological
highlighting of pre-inflation history and the weird provi-
sional solutions in the introductory frame before the
usual discussion of periods. This is followed by the three
main types of services (inland, foreign and airmail),
within them in the order of the rate periods.

The header shows the serial number, start and
end date of the rate periods, and a % — calculated
from typical postal tariffs — shows the acceleration of
inflation, making its course easy to follow.

At the beginning of each period, a rate extract is
shown. Below the increasingly shorter grace time for
accepting previous tariff. The complex fee calculation
under the shipping date and destination of presented
pieces can be easily followed in blink of an eye, com-
pared to the header and the period summary.
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CONTENTS OF FRAMES

Pologue: local rates in World War II
fr.l
Postmaster Provisionals 1945/46

fr.2
Inland mail rates

by the all 27 rate perionds
of Hyperinflation
in 1945/46

fr.3

Foreign mailing
by rate periods
in 1945/46

fr.d

Re-starting Air Mail in the Hyperinflation
from May to July in 1946
Epilogue: transition to the new Forint

fr.5

The grace time letters are logically the first
pieces of all periods, followed by the most notewor-
thy types of service or extraordinary cases. Where it
was justified due to space management, in some
periods such special features are included instead of
a ‘normal’ grace period letter.

CHALLENGES

e To present a coherent story in a clear manner on
such an extremely complex subject due to magnitude
more changes as in usual topics of postal history.

¢ C(Calculations with unusual large amounts in
everyday life must be made easily to follow.

¢ Rarity: the remaining material is divided into 27
parts according to rate periods, so only known a few
pieces of many types of mail or sometimes none at all.

e The best quality available has been acquired
everywhere, taking into account that during the diffi-
cult post-war period, severe paper shortages forced
the population to use poor quality paper.

¢ The exhibitor's own collection activity has to
make a significant contribution to the material re-
vealed by the predecessor researchers.

SELECTION CRITERIA

The pieces present as many special service fees, usage



methods, handling indications and destinations as pos-
sible, covering all fee periods as completely as possible
within the given scope.

RESEARCH AND STUDY

Before 1980, all philatelic literature of Peng6-
inflation was written in Hungarian. Most of it was
related to traditional collecting, and very few dealt
specifically with postal history aspects. R.B. Morgan
was the first to publish such a system in 2003 under
the title "Hungarian Hyperinflation 1945-1946: Post-
age Rates and Postal History in History's Most Fasci-
nating Inflation". This great work has recently be-
come available in digital form in Hungarian in a trans-
lation prepared by the exhibitor last year (which is
available together with the entire collection using QR

codes provided on the introductory page).

This collection on the last pages is the first to present
on an international level the temporary airmail let-
ters in a short period following the inflation, which is
actually the discovery of an ending 28" period!

RARITY

The rarity statements are based on research pub-
lished only in exhibition pages, which was conducted
in the last decade of the former century with the
involvement all of those interested in the subject, on
the ‘known’ philatelic items based on all sources
available to them, as well as on ‘control number’
stampings of the postal offices for cash payments.

ACHIEVED GOALS

1. The exhibit shows mostly in all rate period ex-
amples for applications of grace time, in which previ-
ously postage-paid letters taken from postal collec-
tion boxes were not postage-paid for some time.
Such letters account for less than 3% of the remain-
ing material.

2. It presents a selection of the most outstanding
pieces of the famous ‘pigeon letters’ (using with
trillion pengé definitive’s valid for only a few days).

3. According to regulations, postal communica-
tion with foreign countries was gradually established
from August 6, 1945, but it can only be found from
the end of 1945 and does not exist at all with many
countries.

Perhaps the biggest challenge was finding letters
from exotic destination countries such as: Australia,
Ceylon, Egypt, Hawaii, India, Mexico, Liechtenstein,
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New Zealand, Sarawak and South Africa (10 countries).
There is no other collection from this period with so
many different destinations (32 countries).

4. The airmail service resumed on 1 May 1946
and lasted only 92 days during the hyperinflation. The
airmail surcharge had to be paid in cash and was con-
verted into Swiss gold francs at a daily changing ex-
change rate. Collectors currently have 80 inflationary
airmail letters on file. Since it is not practical to discuss
each period in five frames for reasons of length, the
presentation of airmail is limited to the earliest and
latest period items and the most outstanding pieces,
among which the following unique key pieces:

e the earliest known airmail letter of inflation;

* a letter sent on the inaugural Prague-New York
flight of Pan Am Airlines, moreover one of the two
known with the highest weight rate;

e the only franking with adhesive postage stamps.
DISPLAY

Exceptional pieces, unique or existing in only a few
copies, are framed in red. All of them are certified by
acknowledged experts and marked with (cert). Texts
that deserve special attention are highlighted in red.

The exhibitor uses an own new abbreviation system
— described at the beginning of frame 2 — to indicate
the inflation multiples of the pengé in order to make
the calculations as easy to follow as possible.

LITERATURE/BIBLIOGRAPHY

A list of early philatelic literature can be found in the
above-mentioned basic literature source by R.B. Mor-
gan (p261-264). This is supplemented by the following
list published since the publication in 2003 of the work:

2011: Dr. Berndth Gabor: ‘Nyiregyhdza |I. és Il. kiadds bé-
lyegei, Nyiregyhdza levelezélapok (1944-1945)° Budapest-
Gydl published by dr. Berndth Gdborné dr. Balogh Rdza.
2012: R.B. Morgan: ’Légiposta az 1946. évi hiperinfldcio
idején’ Philatelica 12/1, Mafitt

2012-24: Dr. Nagy Ferenc. Ddn Jdnos és dr. Lévei Gyérgy
several writings about local rates in Budapest Philatelica
12/1-24/1. Mafitt

2021-23: Florent Tricot: articles on calculating premium
deficits and postage during hyperinflation. Philatelica
21/1-23/2. Mafitt

2023: Dr. Bodndr Zsolt: Hungary: The Zagyvapdlfalva Post-
master Provisionals. Recent Discoveries and Updates. The
London Philatelist September 2023. RPSL, London
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Frame 1: Introduction — Prologue — Wartime local rates and Postmaster provisionals
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Karoly Sziics: Hungary — the Unfortunate World Record Holder of Inflations
Frame 2: Inland Mail by periods 1 -8 of Hyperinflation
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Karoly Sziics: Hungary — the Unfortunate World Record Holder of Inflations
Frame 3: Inland Mail by periods 9 -27 of Hyperinflation
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Karoly Sziics: Hungary — the Unfortunate World Record Holder of Inflations
Frame 4: Foreign Mail by periods 1-17
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Frame 5: Foreign mail (continued) Restart of air mail & Epilogue: the consolidation with Forint-fillér
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